Beate Sander, Ulm Ulm, 10. September 2008

Activa Resources beginnt mit der ErschlieBung von Erdol-

und Erdgasvorkommen in Deutschland

Zum besseren Verstandnis des Geschaftsmodells: Deutschlands
borsennotierte Erdolfirma Activa Resources stellt sich vor

Das vor drei Jahren, 2005, gegriindete und in Bad Homburg sesshafte Ol-
und Gasunternehmen Activa Resources ist Deutschlands erste borsen-
notierte Olgesellschaft. Activas operatives Geschift liegt im Erwerb, in
der Entwicklung und Ausbeutung von Erdol- und Erdgasfeldern, bevor-
zugt in Texas, Louisiana und Arkansas. Die kleine Firma verkauft ihre
Produktion an Dritte, betreibt weder selbst noch als Partner Raffinerien
oder den Transport fossiler Energietrager. Activa hat sich vorwiegend
auf die Férderung von Ol- und Gasreserven in bekannten Olgebieten fo-
kussiert. Eckpfeiler sind ein rigoroses Kostenmanagement, ein hohes
Wertschopfungspotenzial durch erfolgreiche Bohrung neuer Quellen
sowie mehr Wachstum im Zuge langfristig steigender Rohstoffpreise. Die
Gesellschaft wird vom Alleinvorstand Leigh A. Hooper gefuhrt. Als wich-
tiges Alleinstellungsmerkmal gilt der ,,Puls am Markt“, getragen von ho-
her Fachkompetenz. SchlieBlich arbeiten und leben drei Flihrungskrafte
in Texas: John W. Hayes (Prasident der hundertprozentigen Tochterge-
sellschaft Activa Resources, LLC), der frihere Exxon-Geologe Douglas
Coyle (Explorations-Manager) und Bobby Riley (Operationsmanager). Es
zeichnet sich eine spannende Geschaftserweiterung ab. Activa hat Ende
2007 den Joint Venture Rhein Petroleum GmbH gegriindet, um in
Deutschland noch vorhandene Erdolreserven neu zu erschlieBen. Rhein
Petroleum wurde bereits eine Aufsuchungserlaubnis tuber 2.000 Quad-
ratkilometer in Bayern zwischen Memmingen und dem Ammersee erteilt.

Hauptreferent dieses Abends war Alleinvorstand Leigh A. Hooper, in Fachkreisen
geschatzt wegen seiner von Aufrichtigkeit zeugenden spannenden Auftritte in
freier Rede, diesmal unterstitzt von seinem Partner, Prasident John Hayes aus
Texas. In John Hayes’ engagiertem Vortrag in englischer Sprache kamen die
mehr als 20-jahrige Erfahrung, seine hohe Fachkompetenz und die zu splrende
Begeisterung bei den eingeladenen Finanzexperten verdientermallen gut an.
Vorstand Leigh A. Hooper erklarte wahrend seiner interessanten SALUTARIS-
Prasentation am 10. September 2008 in Munchen: ,,Wir haben unsere US- Toch-
tergesellschaft hervorragend positioniert, um von den heutigen Ol- und Gasprei-
sen zu profitieren. Jetzt beginnen wir damit, unser Know-how auch in Deutsch-
land einzusetzen”.



Activas kleines, aber hochqualifiziertes Team arbeitet in der Exploration, Er-
schlielfung und Forderung eng mit den strategischen Projektpartnern wie El Pa-
so, Apache und Hallwood Petroleum zusammen. Die Unternehmensziele lauten:

o Sich auf Erdol- und Gasvorkommen im nordamerikanischen Festland
konzentrieren und beim Erwerb von Schiirfrechten auf das hohe geo-
logische Kenntnis- und Erfahrungspotenzial zuruckgreifen.

o Bestehende Vorkommen nutzen und Projekte mit mehrfachen Bohr-
moglichkeiten erschliefen.

o Geologische Konzepte mit uberschaubarem Risiko entwickeln und
durch gezielte Exploration selektiv wachsen.

o Sich die technische und finanzielle Unterstiitzung namhafter Projekt-
partner sichern und das hohe Industrie-Know-how des internationalen
Teams von erfahrenen Managern und Partnern nutzen.

Die Rahmenbedingungen fiir fossile Energie in Kiirze

Ol und Gas werden knappe Giiter. 70 % des weltweit taglichen Olbedarfs werden
aus Feldern gedeckt, die seit Uber 30 Jahren produzieren. Nur 10 % der weltweit
400 groBten Olfelder wurden nach 1980 entdeckt. Neue GroRfunde sind selten.
Und wenn — wie in Brasilien — riesige neue Vorkommen in gro3er Meerestiefe
entdeckt werden, sind sie schwer zuganglich, keineswegs schon in den nachsten
Jahren abbaubar und mit riesigen Kosten verbunden. Die ErschlieBung neuer
Reserven wie die Nutzung alter verlassener Quellen ist notwendig, um die globale
Forderung auf dem gegenwartigen Niveau aufrechtzuerhalten. Damit machen
auch die Aktivitaten von Activa Resources in Suddeutschland Sinn. Im Vorteil
sind letztlich jene Gesellschaften, die sich bereits Reserven und Schurfrechte ge-
sichert haben. Dazu zahlt Activa Resources. Die Firma hat ihr Portfolio an Schurf-
rechten weiter ausgebaut und erwarb 2007, als der Olpreis noch bei 65 US-Dollar
lag, den Olproduzenten New Tuleta — ein kluger Schachzug, wie sich zeigt. Activa
hat mit Blick auf die Zukunft vernlunftig investiert und sich aussichtsreiche Beteili-
gungen und Forderrechte in Texas, Arkansas und Louisiana gesichert. Die US-
Tochter baut ihre Aktivitaten in Texas fortlaufend aus. Im Sommer 2008 startete
ein bedeutendes Bohrprogramm verbunden mit der Erwartung, dass es zu einem er-
neuten Anstieg der Erlése flr das Jahr 2009 flhren wird.

Gute Geschaftskennzahlen 2007

o Activa hat 2007 die Erdol- und Erdgasforderung von taglich 95 auf knapp 270
Barrel gesteigert — teilweise bedingt durch die Akquisition von New Tuleta E-
nergy Partners. Die Fordererldse der US Tochtergesellschaft verdreifachten
sich auf 4,4 Mio. US-$ im Geschéftsjahr 2007. Das Unternehmen erwirtschaf-
tete 2007 einen operativen Gewinn erstmalig von ca. 200.000 Euro.
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o Activa Resources plant als Ziel eine Erhdhung der Forderraten auf taglich et-
wa 500 Barrel durch die im Sommer 2008 durchgefuhrten Neubohrungen so-
wie in diesem Jahr noch anstehende weitere Neubohrungen. Dies soll in den
kommenden Monaten bereits erreicht werden.

Ein Blick auf die aktuellen Geschaftszahlen 2008 und in die Zukunft

o Die Erfolgsstory setzt sich fort. Im ersten Halbjahr 2008 steigerte Acti-
va seine Fordererlose um rund 100 % auf 3,68 Mio. US-Dollar.

o Activa erwartet fuir das Gesamtjahr 2008 Fordererlose von uber sieben
Mio. US-Dollar.

o Bei konstanten Ol- und Gaspreisen sollen wegen der hoheren Produkti-
onsraten die Fordererlose 2009 erstmals liber zehn Mio. US-Dollar liegen.

Das Unternehmen mochte 2009 die tagliche Fordermenge weiter auf etwa 1.000
Barrel erhdhen. Dazu bemerkt Alleinvorstand Leigh A. Hooper: ,Das ist unsere
Marschrichtung; sie hdngt natiirlich von einzelnen Bohrergebnissen ab. Diese ba-
sieren ausschliel3lich auf den vorhandenen Projekten mit niedrigem bis mittlerem
Risiko. Die erhoffte Foérderung aus unseren ,unkonventionellen’ Gasschieferpro-
Jekten bleibt bei diesen Schétzungen unberticksichtigt.” Die wichtigsten Elemente
des weiteren Bohrprogramms sind die in Texas befindlichen Projekte Hidalgo
Frio, Loma Field, OSR Halliday, CERF, Adams Ranch sowie Gray Waterflood in
Louisiana.

Die neuen Bohraktivitaten in Suddeutschland — ein Meilenstein und
verdienter Lohn fiir Mut und Weitsicht?

Die abendliche SALUTARIS-Gesprachsrunde am 10. Sept. 2008 mit Vor-
stand Leigh A. Hooper, Activa Resources, Bad Homburg, und John Hay-
es, Prasident der US-Tochter aus San Antonio, Texas, startete die span-
nende Prasentation unter dem Motto: ,,Bayerns Texas liegt am Ammer-
see!”, einer aus der Abendzeitung Munchen stammenden Schlagzeile.

Allem Anschein schlummern unter bayerischem und niedersachsischem Boden
verwertbare Olvorkommen — zwar keine Riesenschatze wie in Brasilien in groRer
Meerestiefe, aber immerhin verwertbar. Fiur kleine Unternehmen wie Activa Re-
sources, die sich auf die Restvorkommen alter verlassener Olquellen spezialisiert
haben, konnte dieses Geschaftsmodell auch in Deutschland funktionieren und
kinftig ansehnliche Gewinne abwerfen.

Das Gemeinschaftsunternehmen Rhein Petroleum GmbH, an der Activa Resour-
ces mit 33 % beteiligt ist, hat sich bereits erfolgreich um eine Konzession des
bayerischen Wirtschaftsministeriums bemuht, um in einem 2.000 Quadratkilome-
ter grolRen Gebiet Olquellen ausfindig zu machen.
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Laut manager-magazin.de ist Activa Resources nicht die einzige Gesellschaft, die
sich fur Erddl und Naturgas ,Made in Germany“ interessiert. Auch dem Osterrei-
chischen Olkonzern OMV sind sogenannte ,Aufsuchungserlaubnisse erteilt wor-
den. Die erste Probebohrung findet in der Nahe von Kempten statt. In Nieder-
sachsen hat das Bergbauamt allein im Vorjahr 20 neue Suchlizenzen ausgege-
ben. Trotz eines 25-prozentigen Kursabschwungs erscheint der Olpreis immer
noch hoch genug, damit sich eine Foérderung lohnt. Activa-Chef Hooper meint:
,Deutschland ist unterexploriert. Man kann die nachgewiesenen Reserven noch
deutlich erhéhen. Ab einem Preis von 50 Dollar pro Fass ist ein Abbau rentabel.”
Aktuell kostet ein Barrel Erddl rund 105 US-Dollar.

Kennziffern ACTIVA RESOURCES, (ISIN: DE 000 747 137 7; WKN:
747 137), Auswertung Datendatei BORSE ONLINE, 8. Sept. 2008

Branche: Ol- und Gas-Exploration in Nordamerika, kiinftig auch in Bayern

Charttechnik: Langerfristiger Abwartstrend, beschleunigt durch die globale Fi-
nanzkrise

Struktur: Holdinggesellschaft

Borsenlisting: Entry Standard (Open Market), Deutsche Borse AG
Borsenwert: 18 Mio. €

Streubesitz: 78 %

Buchwert je Aktie: 2,57 € (laut Borse Online, Datendatei)

Cashflow: -0,28 € pro Aktie

Kurs-Gewinn-Verhaltnis (KGV): 97 flr 2009

Ergebnis je Aktie: 2006: -0,87 €, 2007: -0,52 €, 2008(e): +0,05 €, 2009(e): +0,06
€ (ab 2008: Erreichen der Gewinnschwelle)

52-Wochen-Hoch/Tief: 11,40/5,80 €

Kursentwicklung 2008: -26 %

Aktueller Kurs (10. September 2008): 6,50 €

Dividende: 0,00 €

Zulassige Insider-Transaktionen: keine Kaufe/Verkaufe fur 2008 bekannt

Fragen an den Firmenchef von Activa Resources, Leigh A. Hooper:

Beate Sander: Sie werden das Ziel von 1.000 Barrel am Tag voraussichtlich
erst nachstes Jahr schaffen. Warum?

Vorstand Leigh A. Hooper, Activa Resources: ,Activa wird aus zwei Griinden
im Jahr 2008 das Wachstumspotential nicht ganz erfullen: Wahrend unsere Low-
Risk- und Medium-Risk-Projekte bisher erfolgreich verliefen, sind bislang die Ergeb-
nisse und Verspatungen bei unseren High-Risk Schiefer-Projekten enttduschend.
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Auch wir sind — wie andere borsennotierte Gesellschaften — dem schwierigen Kapi-
talmarktumfeld ausgesetzt. Wir konnten nicht genugend Kapital aufnehmen, um das
Entwicklungs- und Bohrprogramm fur 2008 in vollem Umfang zu finanzieren. Ur-
sprunglich veranschlagten wir die Investitionen fur das Bohrprogramm 2008 mit 18
Mio. US-Dollar. Tatsachlich werden wir in diesem Jahr weniger als 10 Mio. US-Dollar
investieren und davon lediglich 2,5 Mio. US-Dollar im ersten Halbjahr. Dies verzogert
den geplanten Anstieg der Forderung und der Erldse um rund neun Monate. Folglich
verschiebt sich unser mittelfristiges Ziel von 1.000 Barrel Erddl pro Tag in das Jahr
2009. Mit dem reduzierten Investitionsprogramm 2008 streben wir nun zum Jahres-
ende taglich 500 Barrel Erdol pro Tag, also die Halfte, an.”

Beate Sander: Herr Hooper, wie lange diirfte es dauern, wenn Sie zwischen
Memmingen und dem Ammersee erfolgreich bohren, bis Sie tatsdchlich Ol
bzw. Gas fordern?

Vorstand Leigh A. Hooper, Activa Resources: ,Bei Rhein Petroleum begin-
nen die ersten Bohraktivitaten voraussichtlich in zwei bis drei Jahren. Zunachst
bauen wir ein Portfolio an Schurfrechten auf und fihren die notwendigen geologi-
schen Vorarbeiten durch.”

Herr Hooper, wohin geht es in ndchster Zeit mit dem Olpreis?

Leigh A. Hooper, Activa Resources: ,Damit das Verhaltnis zwischen Angebot
und Nachfrage fiir Erdél ausgewogen bleibt, dirfte der Olpreis auf Sicht von zwolf
Monaten wieder steigen. Ich erwarte Preise zwischen 80 und 140 US-Dollar Gber
die kommenden 18 Monate. Naturlich gibt es ein Ruckschlagrisiko auf 80 US-
Dollar. Aber dies wird wohl nur von kurzer Dauer sein.”

Ihre Aktie notierte — zweifellos auch angeheizt von Euphorie und Gier — im
Jahr 2006 splitbereinigt zeitweilig bei 24 Euro. Derzeit schwankt der Kurs
zwischen sechs und acht Euro. Wie erkldren Sie sich den einstigen Héhen-
flug, aber auch den starken Kurseinbruch, der bislang noch keine Erho-
lungstendenz zeigt?

Leigh A. Hooper, Activa Resources: ,Nicht nur die Euphorie ist verflogen! Das
Umfeld am Kapitalmarkt ist heute durch Risikoscheu gepragt. Dies hat schlimme
Folgen fur Nebenwerte im Allgemeinen und Micro Caps im Besonderen. Bei Acti-
va schauen Investoren weniger auf die Olpreise und die Bewertung, sondern dar-
auf, dass wir noch keinen Jahresuberschuss erwirtschaftet haben.”

Herr Hooper, glaubt man so mancher Analysten-Einschatzung, notiert lhre
Aktie beim Kurs von unter sieben Euro zum Schnédppchenpreis. Wieso gibt
es keine Ubernahmeangebote? Immerhin planen Sie ja eine deutliche Stei-
gerung der tiglichen Férdermenge fiir Ol und Gas im Jahr 2008 und 2009.
Gewdhnlich spiegelt der Aktienkurs die Zukunft wider. Warum tut sich hier
nichts bei Activa Resources?



Leigh A. Hooper, Activa Resources: ,Der Aktienkurs spiegelt das wider, was
die Teilnehmer am Aktienmarkt glauben. Es ist ihnen offensichtlich (noch) nicht
bewusst, dass unser Geschaftsmodell tragfahig und nachhaltig ist. Was etwaige
Ubernahmeangebote angeht: Es beginnt gerade eine Konsolidierungswelle bei
den Explorern. Ob jemand bereits ein Auge auf Activa wirft, weil3 ich nicht.”

Sie listen Ihre Ol- und Gasreserven in drei Kategorien auf, in nachgewiese-
ne, in wahrscheinliche und in mdégliche Reserven. Wie wirkt sich diese
Klassifizierung letztendlich auf Bewertung und Prognose aus?

Leigh A. Hooper, Activa Resources: ,Zunachst sind die nachgewiesenen und
wahrscheinlichen Reserven ausschlaggebend fir die Bewertung einer jungen Ol-
und Gasgesellschaft. Activa verfugt Gber Reserven in diesen Kategorien von etwa
vier Millionen Barrel. Das Gesamtpotenzial liegt deutlich héher. Die wichtigste
Kennzahl ist zunachst, dass der kunftige Cashflow aus unseren heute produzie-
renden Quellen 52 Mio US-Dollar betragt. Der abdiskontierte Barwert dieses
Cashflows liegt bei 28 Mio. US-Dollar und entspricht unserer jetzigen Marktkapita-
lisierung. Dies berucksichtigt weder die nachgewiesenen, aber noch nicht in Pro-
duktion befindlichen Reserven, noch die wahrscheinlichen Reserven unserer Pro-
jekte und das Gesamtpotenzial unserer Projekte!”

Kurzinformation zum Gastgeber

Die SALUTARIS CAPITAL MANAGEMENT AG vertraut auf die Dynamik
des Mittelstands. Der Fokus liegt auf bérsennotierten deutschen Aktiengesell-
schaften mit einer Marktkapitalisierung unter 100 Millionen Euro. Ein besonderes
Augenmerk gilt Unternehmen mit einer zukunftstrachtigen Wachstumsstory und
gunstigen Bewertung. SALUTARIS plant gerade, einen ,,Family Business“-
Fonds aufzulegen. Der neue Fonds investiert in bérsennotierte Gesellschaften,
deren Vorstande und Aufsichtsrate mit eigenem Geld in der AG investiert sind.
Die eigentumergefuhrten Unternehmen koénnen im Prime Standard, General
Standard oder im Entry Standard/Open Market notiert sein. Pro inhabergeflhrter
Gesellschaft werden maximal drei Prozent des Grundkapitals eingesetzt. Eine
Untergrenze fur die Marktkapitalisierung besteht ebenso wenig wie eine Aus-
stiegsklausel, abhangig vom Zeitpunkt des Borsenlistings.

o Die SALUTARIS AG entwickelt eine eigene Note, indem die Gesell-
schaft das Management als interessant empfundener Unternehmen
personlich kennen lernt. Die Flihrungsspitze muss auch menschlich
uberzeugen. Auf der Suche nach attraktiven, niedrig bewerteten Un-
ternehmen bevorzugt SALUTARIS eigentumerdominierte, familienge-
fuhrte Firmen.



Zu den bemerkenswerten Alleinstellungsmerkmalen zahlt, dass
SALUTARIS fortlaufend Gesprache zwischen Investoren und Unterneh-
mensvorstanden in kleiner Runde mit zwolf bis maximal 15 geladenen
Gasten und zwangloser Atmosphare veranstaltet. Im Geschaftsjahr 2008
haben bereits folgende Unternehmen an diesen abendlichen Round-Table-
Veranstaltungen ihr Geschéaftsmodell prasentiert: Das Ol- und Gas-
Forderunternehmen ACTIVA RESOURCES AG - Europas fuhrender Anbieter
von CAD- und CAM-Lésungen MENSCH UND MASCHINE (MuM) SE - der
Trocknungsspezialist fur UV-Strahlungssysteme, UV-Strahler, UV-Klebstoffe und
Vergussmassen Dr. HONLE AG — der Bestandshalter fir Gewerbe-Immobilien
ARISTON AG - die NANOFOCUS AG, der inhabergefuhrte Anbieter von opti-
schen Oberflachenanalyse-Tools fur Labor und Produktion, Spezialist fur die leis-
tungsfahige, industrieerprobte optische 3D-Super-Auflésung — die QUANT.
CAPITAL MANAGEMENT GMBH aus Dusseldorf mit ihrem neu aufgelegten
Publikumsfonds ,,QUANT.MANAGED FUTURES-UNIVERSAL®, mit dem sich
Geld in steigenden und fallenden Markten verdienen lasst — und zuletzt erneut
das Erddl- und Gas-Forderunternehmen ACTIVA Resources AG, Bad Homburg.

Beate Sander
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denheit als Schlussel zum Unternehmenserfolg“

Volk Verlag, Minchen, 320 S., Zweifarbendruck, aufwandige Ausstattung, 27 €


mailto:Beate.Sander@gmx.de

