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ACTIVA Resources erhoht die forderbaren Reserven um uber
die Halfte, weckt mit Horizontalbohrungen in Texas hohe Er-
wartungen und uberzeugt in der Salutaris-Gesprachsrunde

e

Ein Blick auf das Geschaftsmodell von ACTIVA RESOURCES

Das seit 2005 tatige Unternehmen mit Geschaftssitz in Bad Homburg —
unter Leitung von Alleinvorstand Leigh A. Hooper — hat sich als deut-
sche Explorations- und Produktionsgesellschaft auf Erdol und Erdgas
spezialisiert. Die im Entry Standard notierte Firma — Deutschlands erste
Olaktie — blickt auf eine gemischte Vergangenheit zuriick. Einige Ziele
wurden nicht erreicht. Aber heute steht Activa besser da als je zuvor.
2011 konnte Leigh A. Hooper die Muttergesellschaft neu finanzieren.
Seine Experten in Texas haben wichtige Bohrerfolge erzielt. Die Fokus-
sierung auf Erdodl (statt Erdgas) — insbesondere auf das OSR-Halliday-
Feld im Nordosten von Texas — war richtig und zahlt sich nun aus. Activa
wachst wieder und ist unterbewertet.

Wie sieht das Zahlenwerk fiir 2011 aus? Durchweg erfreulich!

» Die Umsatzerlose aus dem Verkauf von Erddl und Erdgas stiegen im Jahr
2011 gegenuber dem Vorjahr um ein Drittel von 3,0 auf ca. 4,0 Mio. Euro.

» Das EBITDA verbesserte sich gegentuber dem Vorjahr von 0,0 auf rund 1,0
Mio. Euro und weckt Hoffnungen fir die Zukunft. Dabei entwickelte sich der
operative Cash Flow deutlich positiv.

» Die Fordermenge wuchs durch neue Bohrungen um rund 25 % von 84.861
auf 106.000 BOE (= Barrel Erddl aquivalent). Im 4. Quartal schnellte das For-
dervolumen im Vergleich zum 1. Quartal von 16.700 auf 34.000 BOE nach
oben und hat sich in diesem Zeitraum mehr als verdoppelt.

» Erdol- und Erdgasreserven — zum Jahresende 2011 um 54% erhoht auf 3,72
Mio. BOE

» Die Finanzierung des Bohrprogramms 2012 mit dem Schwerpunkt der be-
reits begonnenen dritten Horizontalbohrung im wichtigsten Olfeld OSR-
Halliday im Nordosten von Texas ist durch den erweiterten Kreditrahmen und
positive Cash Flows bereits gesichert.



» Die Kapitalmalnahmen der Gesellschaft im Fruhjahr 2011 fUhrten zu nen-

nenswerten Anderungen auf der Passivseite. Das gezeichnete Kapital stieg im
Jahresvergleich durch die im April durchgeflhrte Kapitalerhbhung sowie be-
reits gewandelte Anleihen von 3,73 Mio. auf 4,87 Mio. Euro. Das Eigenkapital
erhoht sich auf 4,31 Mio. Euro; und die Gesamtverschuldung nimmt ab.

Die Unsicherheiten bei der Erdgaspreisentwicklung veranlasst das Manage-
ment, bilanzielle Restrisiken vollstandig zu bereinigen. Die Sonderabschrei-
bungen in Hohe von 1,3 Mio. Euro aus dem Jahr 2011 betreffen die Gasfel-
der, in denen zumindest vorerst keine Neubohrungen geplant sind. Wegen
des einmaligen Sondereffekts wird das Konzernergebnis negativ ausfallen.

Dagegen durfte durch das bereits finanzierte Bohrprogramm 2012 die For-
dermenge bei Erddl weiter ansteigen. Die neue dritte Horizontalbohrung geht
demnachst in Produktion (Produktionstests diese Woche!). Danach wird die
vierte Horizontalbohrung auf der Sidseite des Feldes vorbereitet. Dadurch
sollen die Fordererldose erheblich steigen. Gleichzeitig wird ein deutlich positi-
ver operativer Cash Flow erwartet.

Ein Blick auf die gegenwartigen Bohraktivitiaten

Feld Beschreibung Feld Beschreibung
OSR- 3. Horizontalbohrung 1-3H Adams Technische Herausforde-
Halliday | schon gebohrt und verrohrt. Ranch rungen beim Schwerdl
Fracturingtermin Anfang April werden behoben.
Loma Billy Graham Nr. 1; die Boh- | Gray Wa- | Warten auf die letzten Ge-
Field rung ist im Gange. terflood nehmigungen
ACTIVA RESOURCES: OI- und Erdgasreserven
Einschatzung Erdol (mio. | Erdgas | PV10 - abdisk.
Barrel) (Mrd. KF) | Cashflows
(USD Mio.)
Nachgewiesen in Produktion 0,35(0,32) | 1,89 (1,53) 16,9 (11,5)
Nachgewiesen noch nicht in 2,22 (1,67) | 5,04 (4,94) 60,1 (38,5)
Produktion
Nachgewiesen insgesamt 2,57 (2,00) | 6,93 (6,48) 77,0 (50,0)
Wahrscheinlich 2,83 (3,76) | 2,15 (3,01) 95,8 (130,4)
Nachgewiesen/wahrscheinl. 5,40 (5,76) | 9,08 (9,49) 172,8 (180,4)

News 15. Marz 2012: Nachgewiesene Reserven: 3,72 Mio. Euro = +21 %




Dazu ein Kommentar von Firmengriinder und Vorstand Leigh A. Hooper:
,Die jingsten Entwicklungen sind wichtige Schritte, um den Wert von ACTIVAS
Beteiligungen zu steigern und ein deutliches Wachstum zu erzielen. — Die erfolg-
reiche Entwicklung des OSR-Halliday Feldes in Osttexas verbessert ACTIVAS
wirtschaftlich Lage grundlegend. Die erst kiirzlich erfolgte neue Horizontalboh-
rung soll nicht nur die Férderraten und somit die Férdererlése fiir ACTIVA erho6-
hen. Es ist auch ein bedeutender Schritt, um die erheblichen Reserven dieses
Feldes nachzuweisen. — ACTIVA wird die Entwicklung der Erdél- und Erdgaspro-
Jekte mit niedrigem Risiko vorantreiben. Bei konstanten Erdél- und Erdgaspreisen
wird ACTIVA 2012 in der Lage sein, deutlich hbhere Férdererlbse zu erzielen.”

2004: Grindung der Activa Resources, LLC in Texas
2005: Operativer Start der Activa Resource AG in Bad Homburg
2006: Emission einer 7 %-Optionsanleihe

2007: Erwerb der New Tuleta Energy Partners, LLC
2009: Kapitalerhohung um 0,7 Mio. auf 3,7 Mio. €
2010: Emission einer 8 %-Anleihe 10/14 (Umtauschangebot)

2011: Kapitalaufnahme von 1,78 Mio. € aus Kapitalerhdhung

Emission einer 8 %-Wandelanleihe 11/14 Uber 3,12 Mio. €
Horizontalbohrungen in OSR Halliday

2012: Deutliche Wertsteigerung des Unternehmens durch

Weiterentwicklung von OSR-Halliday

Ein Blick in die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

Position 30. Juni 2011 30. Juni 2010
Umsatzerlose 1,48 Mio. € 1,67 Mio. €
Betriebsergebnis -0,32 Mio. € -0,20 Mio. €
Finanzergebnis -0,34 Mio. € -0,35 Mio. €
Jahresfehlbetrag vor Steuern -0,66 Mio. € -0,55 Mio. €
Ergebnis nach Ertragssteuern -0,66 Mio. € -0,55 Mio. €
Konzernfehlbetrag -0,66 Mio. € -0,55 Mio. €
Ergebnis je Aktie unverwassert -0,14 € -0,15 €

Ergebnis je Aktie verwassert -0,12 € -0,14 €




ACTIVA RESOURCES: Ein Blick in die Konzern-Bilanz

Position 30. Juni 2011 30. Juni 2010
Anlagevermogen 10,50 Mio. € 13,23 Mio. €
Umlaufvermogen 2,55 Mio. € 1,15 Mio. €
Langfristige Schulden 6,98 Mio. € 7,73 Mio. €
Kurzfristige Schulden 1,75 Mio. € 2,37 Mio. €
Eigenkapital 4,31 Mio. € 4,28 Mio. €
Bilanzsumme 13,05 Mio. € 14,38 Mio. €

Finanzierung von chancenreichen Explorationen durch eigene ErschlieBung
oder mittels Projektpartner:

>

>
>
>
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Bestehende Vorkommen ausbeuten.

Durch gezielte Exploration selektiv wachsen.

Projekte mit mehrfachen Bohrmaglichkeiten erschliel3en.

Kontrolle Uber Fordergebiete, Daten und Rahmenvertrage ausuben.

Geologische und technische Leitung Uberwiegend in eigener Hand

Vier Projekte bilden 90 % der heutigen Forderung pro Tag von 400 Barrel a-
quivalent (BOE)

FUnf Projekte mit erheblichem Ausbaupotenzial

Restliche Projekte sind Cash Flow-Generatoren

Mittelfristiges Potenzial: Tagliche Forderraten von 3.000 BOE
Bewertung der 1 P Reserven zum 01. Januar 2012: 77 Mio. US-Dollar
Bewertung der 2P Reserven zum 01. Januar 2012: 172,8 Mio. Euro
Investitionskonzentration in Low-Risk-Projekte

Das Anlegermagazin BORSE OLNLINE hat 1.000 Aktien von Activa Resources in
sein Nebenwerte-Depot mit insgesamt zehn Werten eingebucht. Darunter befin-
den sich die Aktien so renommierter Unternehmen wie DURR aus dem MDAX,
SCHULER und WACKER NEUSON aus dem SDAX.




Die Hauptfelder von ACTIVA RESOURCES in Texas

OSR-Halliday (iberwiegend Ol) Loma Field (Uberwiegend Gas)
> Potenzial: 18,6 Mio. BOE > Potenzial: 3 Mio. BOE
» Forderung pro Tag: 900 BOE » Forderung pro Tag: 800 BOE
> Potenzielle Forderung pro Tag: > Potenzielle Forderung pro Tag:
8.000 BOE 2.000 BOE
» Anteil Activa Resources: 22 % > Anteil Activa Resources: 14,5 %
bis 25 %

Gray Waterflood (iiberwiegend Ol) | Adams Ranch (iberwiegend Ol)

» Potenzial: 1,8 Mio. BOE » Potenzial: 2 bis 3 Mio. BOE
Forderung pro Tag: 20 BOE

Y
Y

Forderung pro Tag: 40 BOE
> Potenzielle Forderung pro Tag: 800 | > Potenzielle Férderung pro Tag:

BOE 800 BOE
» Anteil Activa Resources: 60 % > Anteil Activa Resources: 82 bis
100 %

Kennziffern ACIVA RESOURCES (ISIN: DEO0O 747 137 7, WKN:
747 137) laut BORSE ONLINE, Ausgabe 16/2012

Branche: Erwerb, Entwicklung und Nutzung von Erdol- und Erdgasfeldern

Technische Analyse: 2007 kostete die ACTIVA Aktie zeitweilig rund 12 €, um
2010 auf ein Niveau bis auf 1,60 € abzusturzen. Seitdem hat sich der Titel auf
deutlich Gber 2 € erholt. Die aktuelle Spanne liegt zwischen 2,20 und 2,60 €

Borsenlisting: Entry Standard der Frankfurter Borse

Borsenwert: knapp 12 Mio. € Streubesitz: 85 %
Eigenkapital: 4,3 Mio. Euro Eigenkapitalquote: ca. 29 %
Kurs-Buchwert-Verhaltnis: 3,04 € (je niedriger, umso gunstiger)
Kurs-Umsatz-Verhaltnis: 2,88 € (je niedriger, umso gunstiger)
52-Wochen-Hoch/Tief: 3,23 €/1,56 €

Kursentwicklung 2011: +37 % Kursentwicklung 2012: -8 %
Aktueller Kurs (18. April 2012): 2,30 € KGV fur 2012(e): 13,6
Ergebnis je Aktie: 2011: -0,06 €, 2012(e): 0,15 €, 2013(e): 0,17 €
Dividende fiir 2011: 0,00 € Dividende fiir 2012(e): 0,00 €
Vorstandsvorsitzender: Leigh A. Hooper |lah@activaresources.com

Internet: www.activaresources.com
Adresse: Activa Resources AG, Hessenring 107, 61348 Bad Homburg




Die einmal monatlich an einem Mittwochabend veranstalteten SALUTARIS-
Prasentationen — es handelt sich um die 51. Konferenz — haben sich langst zu ei-
ner eigenen Marke entwickelt, unterfuttert von einem lockeren, offenen, vertrau-
ensvollen Klima. Man kennt sich, schatzt und vertraut einander. Die Teilnehmer-
zahl wird begrenzt, um einen intensiven Meinungsaustausch zu ermdglichen —
statt zusammengedrangt auf wenige Fragen zum Ausklang der Prasentation.

Deutschlands erste Olaktie, prasentiert von Firmengrinder und Alleinvorstand
Leigh A. Hooper vom Bad Homburger Entry-Standard-Unternehmen ACTIVA
RESOURCES AG, ist in Mlinchen ein gern gesehener Gast. Die 2005 gegrindete
Firma prasentiert hier bereits das dritte Mal. Wie schon in friheren Jahren war die
Veranstaltung erneut ausgebucht.

Die Finanzexperten genossen eine spannende, anschauliche, wohltuend aufrich-
tige, rhetorisch auf hohem Niveau stehende Prasentation von Leigh A. Hooper,
unterstitzt von erstklassigen Prasentationsunterlagen und einem Medienfeuer-
werk. Im ersten Teil berichtete der Firmenchef Uber die jingsten Entwicklungen
auf dem amerikanischen Energiemarkt und beschrieb die USA als ,Phoenix aus
der Asche®“ im Hinblick auf die heimische Erddlproduktion. Sie steigt erstmals seit
40 Jahren. Die Industrie boomt. Die Zauberkombination heil3t: neue Bohrtechno-
logien und hohe Preise. Die mittelfristigen Auswirkungen fur die amerikanische
Volkswirtschaft konnten enorm sein. Firmenchef Hooper sieht die USA kunftig als
moglichen Weltmarktfihrer in der Olproduktion. Die bisherigen Schéatzungen,
dass der Olvorrat noch héchstens 40 Jahre reichen wird, bedirfen der Uberprii-
fung.

Nach diesem ,Exkurs fossile Rohstoffe” setzte Alleinvorstand Hooper seine Firma
als Mittelpunkt des Geschehens in Szene. Die Zukunft fir ACTIVA RESOURCES
sieht ungleich besser aus als noch vor wenigen Jahren. Jetzt halte ich meine Ak-
tien aus Uberzeugung.

Ich bringe nach den Hintergrundinformationen zum Schluss ein Zitat von Gold-
man Sachs, mit dem der Referent seine beeindruckende Prasentation begann:
,Halten die raschen Produktionserfolge beim Schieferél an, kbnnten die Vereinig-
ten Staaten in einem Jahrzehnt 10,9 Millionen Barrel Ol pro Tag férdern.

Allmahlich sollte sich der Aktienkurs von ACTIVA RESOURCES nach oben be-
wegen. Die nachweisbaren Forderreserven steigen, und die Ergebnisse der drit-
ten Horizontalbohrung im wichtigsten Feld OSR Halliday in Osttexas werden in
Klrze erwartet. Die Finanzierung ist gesichert, und bei den gegenwartig hohen
Olpreisen beginnen auch die Ertrage zu sprudeln.



Beate Sander: Gelegentlich ist zu lesen, dass es auch in der Bundesrepu-
blik mehr oder weniger verborgene kleinere Olfelder gibt, zwar nicht lukrativ
fiir die Globalplayer, aber vielleicht interessant fiir kleinere Olférderer wie
ACTIVA. Was halten Sie von solchen Projekten? Wie stehen Sie dazu?

Vorstand Leigh A. Hooper, ACTIVA RESOURCES AG: ,Wir fokussieren uns
auf Amerika. Es ist dort wesentlich attraktiver, nach Erdol zu bohren und Erdol zu
fordern als in Deutschland.”

Halten Sie nach interessanten Olquellen in anderen Liéndern Amerikas Aus-
schau oder reicht es lhnen, lhre bewédhrten chancenreichen Gebiete in Te-
xas zu durchkdmmen?

Vorstand Leigh A. Hooper, ACTIVA RESOURCES AG: ,Texas bleibt derzeit
unser Hauptinteressensgebiet.”

Wie schatzen Sie das Jahr 2012 fiir ACTIVA RESOURCES ein?

Vorstand Leigh A. Hooper, ACTIVA RESOURCES AG: ,2012 wollen wir zwei
bis drei Neubohrungen in unserem OSR-Halliday Feld durchfuhren. Die Produkti-
onstests bei der ersten Bohrung beginnen in Kirze. Durch die Neubohrungen
wollen wir die Fordererldse und die Bewertung des Feldes weiter steigern.”

Die groBen Olkonzerne sind attraktive Dividendenzahler — ein Hauptgrund,
heutzutage auf den Sachwert Aktien zu setzen bei den mageren Zinssétzen
fiir Sparkonten und sichere Staatsanleihen. Momentan kann eine Dividende
kein Thema sein — erst dann, wenn alle Schulden abgebaut sind. Wie sieht
hier Ihre Vision fiir die nachsten Jahre aus?

Vorstand Leigh A. Hooper, ACTIVA RESOURCES AG: ,Das Tilgen der
Schulden ist nicht die Voraussetzung fur die Zahlung einer Dividende, sondern
das Erwirtschaften von Gewinnen. Dies wollen wir baldmoglichst erreichen.”

Schrauben wir Kraft unserer Fantasie das Rad der Zukunft um fiinf und um
zehn Jahre nach vorn. Wie sieht Ihre Vision fiir ACTIVA aus? Zeichnen Sie
ruhig ein kiihnes Bild von Ihrer Vision. Niemand wird Sie darauf festnageln,
wenn die Prognose nicht eintritt. Es geht mehr um die Vorstellung, was (i-
berhaupt machbar erscheint, wovon Sie selbst traumen.

Vorstand Leigh A. Hooper, ACTIVA RESOURCES AG: ,Unsere Zielsetzung
ist eine dreistellige Millionenzahl als Marktkapitalisierung.”
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